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 毫无疑问，目前全球私募基金最活跃的市场在美国，对私募基金监管最完备的市场也

是美国。美国证监会对于私募基金投资者的资质有极为严苛的规定。比如，私募基金的个

人投资者必须拥有 500 万美元以上的证券资产，而且最近两年的平均收入最少在 100 万美

元以上。另外，只有资产在 2500 万美元以上的机构投资者，才有资格投资私募基金。 

  

 这意味着私募基金注定成为了“富人的游戏”。不过即使是有钱人，在选择私募基金

时，都应该做到“瞻前顾后”，由此才能遴选出适合自己的私募基金，收到事半功倍的良

好效果。 

  

““““瞻前瞻前瞻前瞻前””””————————投资私募基金之事前管理投资私募基金之事前管理投资私募基金之事前管理投资私募基金之事前管理 

  

 当个人或机构决定投资私募基金时，单凭有关的金融理论来投资自然是纸上谈兵，在

真正进行投资的时候，仍需留意“事前准备”的相关事项。只有具备深思熟虑的投资设

计，投资的成功率才可能得以保证。 

  

 由于不同的投资者有不同的客观情形和不同的风险承受能力，故在私募基金投资前，

宜对本身先做一个清晰透彻的理解，比如风险的承受能力、所属行业类型等。 

  

 接着，便是明确自己的投资目标，以及为实现这一目标而应该采取的投资策略。投资

目标因人而异，它取决于投资者的投资取向及可能承受风险的能力。 

  

 举例来说，如果投资者是计划长期持有的大型机构，如保险公司等，其可能更关注成

长性，其目标就是在一个长时间段里基金价值的增值；如果投资者是能够承担很大风险的

个人投资者，那么他可能更关注收益，其目标就是从投资中获取可靠的收入流；如果投资

者是社保基金，那么它可能更关注基金的稳定性，其目标就是保证投资的安全可靠。 

  

 针对以上这三种投资目标，投资策略也可以划分为相对应的三种类型：保守型、进取

型和稳健型。明确了自己的投资策略后，就应选择与自己投资策略相一致的私募基金。私

募基金是由私募基金管理公司设计和管理的，因此，投资者应对基金管理公司的背景、财

力、规模、信誉和管理方式有所了解。比如有的私募基金的投资组合是由一组投资经理及

分析人员负责的，有的则是由一两个经理人主管。后者的个人因素较重，故遇上人事变动

时，对基金的直接运作影响较大。 

  

 投资者可以参考私募基金以往的业绩来进行选择，尽管过去的表现不能完全预测未

来，但看一下私募基金过去的表现至少可以知道它在不同的市场条件下表现如何，与其他

有相同投资目标的私募基金相比较，它的业绩是否更加出色。 

  

 除了基金管理公司的背景、历史、经验需要考虑外，基金经理人的投资哲学也构成一

项重要的参考因素。不同种类的私募基金有不同的投资目标，不同的投资目标有其不同的

投资组合，不同的投资组合导致不同的投资结果。由于基金经理采取的投资策略各不相

同，因而取得收益的来源和方式也不一样，所需要承担的风险自然也不相同。 

  

 其实简单来说，投资私募基金同购买一般商品一样，购入之前，都需要货比三家，量

入而出。而且挑选基金公司也是一个"稳中求胜"的过程，慢与稳才能取胜，急功近利只能

适得其反。 
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““““顾后顾后顾后顾后””””————————投资私募基金之事后管理投资私募基金之事后管理投资私募基金之事后管理投资私募基金之事后管理 

  

 选择私募基金后，投资者自然可以坐享其成，让基金慢慢增值。只是，在变现之前，

投资者期望中的利润只是纸上数字，定期的分红派息，也只是投资收益的一部分，想要最

终达到预期的收益情况，投资者还是应该主动关心投资的整个过程。 

  

 基金公司每日都会定时在指定的报刊上公开报价，有关的年报、基金市场指数及各类

基金等信息也会通过有关传媒向投资者披露。投资者可借此了解到所投资的私募基金最新

的买卖价、净资产值及投资结果。 

  

 此外，投资者还需要密切关注基金大股东的变动及基金经理人的人事变迁。私募基金

的主要持有人姓名以及他们持有基金数目占基金单位总数的比例高低，构成了影响该基金

稳定性的两大因素。 

  

 当私募基金内大部分的持有者是机构投资者时，其稳定性不如持有者大部分为个人的

私募基金强，特别是机构投资者大规模赎回时，则会对私募基金投资产生较为不利的影

响，所以基金公司为了保护基金资产的相对稳定，都会想方设法采取各种措施使大中小持

有人维持一个适当的比例。投资者对私募基金进行投资时，要随时留意持有人方面的变

动，以免受大户的操纵和摆布。 

  

 私募基金经理人的变动也是影响基金稳定性的因素之一。人们投资私募基金时都希望

选择一个经营良好、管理严谨、投资目标与本人目标一致的基金公司，如果这一切都归于

某几个经理人，在投资者准备投资该私募基金前，该基金恰好发生了重大的人事变动，那

么还是应该先静观其变然后再做决策。千万记住，不要把血汗钱交到那些缺乏投资经验，

业绩不佳的经理人手中。 
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